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True Gold Mining: Der Westafrika-Express

Das kanadische Unternehmen True Gold Mining durch-
lauft im Eiltempo alle notwendigen Schritte in Vorberei-
tung einer Machbarkeitsstudie (,,Feasibility-Study*) fiir
seine Projekte in Burkina Faso. Erst Mitte letzten Jah-
res veroffentlichte das Unternehmen eine erste Wirt-
schaftlichkeitsstudie. Jetzt soll bereits Mitte Dezember
die Machbarkeitsstudie folgen. Zwischen den beiden
Veroffentlichungen werden dann nur 16 Monate liegen,
eine Seltenheit in der Bergbauindustrie.

Burkina Faso riickt in den Investorenfokus

Auf Grund der Ubernahme von Volta Resources durch
B2Gold sind auch andere, in Burkina Faso aktive Fir-
men zuriick in den Fokus der Investorengemeinde gertickt,
so auch True Gold Mining (0,34 CAD; CA89783T1021).
,,Die Ubernahme ist ideal fiir uns. Sie bestitigt, dass wir in
der richtigen Jurisdiktion arbeiten und dass auch andere das
Potential des Landes erkannt haben®, erzihlt uns Priasident
und CEO Dwayne Melrose auf dem Precious Metal Summit
in Ziirich diese Woche. Melrose Firma True Gold Mining
verfiigt iiber zwei Projekte in dem westafrikanischen Land.
Der Hauptfokus liegt aktuell jedoch auf der Entwicklung
der Karma-Liegenschaft.

Fokussierung senkt Kosten und findet Nachahmer

Noch vor zwei Jahren hatte niemand das damalige Unter-
nehmen Riverstone Resources auf dem Zettel. Durch die
Ubernahme von
Blue Gold Mining,
der  Namensénde-
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Unternehmen  aber
auf sich aufmerksam. Als besonderer Coup sollte sich die
Entscheidung entpuppen, sich zunéchst auf den Abbau und
die Verarbeitung der Oxid-Mineralisierung zu konzentrie-
ren. Metallurgische Tests zeigen, dass durch das Haufenlau-
gungsverfahren in bereits 10 Tagen bis zu 90% des Goldes
gewonnen werden kann. Dies ist ein enormer Kostenvorteil.
Die Gesamtkosten fiir die Mine diirften auch in der neuen
Wirtschaftlichkeitsstudie kaum 150 Mio. US-Dollar {iber-
schreiten. Die jdhrliche Produktion soll trotzdem bei
100.000 Goldunzen liegen. Die niedrigen Startup-Kosten
sind genau das, was der Markt aktuell sehen will. Andere
Unternehmen, unter anderem auch Volta Resources und
Orezone, passen ihre Studien und Pldne entsprechend
an und folgen dem Modell von True Gold.
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Genehmigungsprozess weit fortgeschritten

Bereits im Juli diesen Jahres hat das Unternehmen alle Un-
terlagen fiir den Erhalt der finalen Abbaugenehmigungen
bei der Regierung eingereicht. Zwischenzeitlich hatte man
fiir das Karma-Projekt auch die Umweltgenehmigung erhal-
ten. Fiir das Kao-Projekt erwarten wir innerhalb der néchs-
ten Wochen ebenfalls das GO der Behorden. Zweifel, die
wichtigen Genehmigungen nicht zu erhalten, scheint Melro-
se nicht zu haben. Wie wir von Marktteilnehmern erfahren
konnten, hat True Gold bereits einen Construction Manager
fiir den Beginn der Bauphase eingestellt. Eine finale Pro-
duktionsentscheidung soll in Q1 2014 fallen. An der Finan-
zierung des Projektes wird es sicherlich nicht scheitern.

Vorschusslorbeeren von Investorenseite

Finanzierungsrunden tiber 1 Mio. US-Dollar waren in den
letzten Jahren selten. True Gold hat es aber geschafft, sich
in den letzten 12 Monaten insgesamt 51,5 Mio. US-Dollar
zu sichern, davon allein 10 Mio. von Teck und weitere 23,5
Mio. US-Dollar von Liberty Mining. Das ist ein groBer
Vertrauensvorschuss. Ein weiteres Ass im Armel des Unter-
nehmens ist das exzellente Managementteam. So stiel unter
anderem Mark O‘Dea, Griinder von Fronteer Gold, die
fiir 2,3 Mrd. US-Dollar an Newmont Mining verkauft wur-
den, hinzu. Er soll die Marktseite beackern und die Finan-
zierungsbemiihungen fiir den Bau der Mine unterstiitzen.
Aktuell verfiigt True Gold noch iiber 29 Mio. CAD an Re-
serven. Wir erwarten bei noch vor Weihnachten einen or-
dentlichen Newsflow, der die Aktie stiitzen sollte. Stei-
gen Sie auf aktuellem Niveau und bei 0,31 CAD ein. Set-
zen Sie ihr Stopp-Limit bei 0,21 CAD. (kh) <
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